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La mejora de la financiacion a través de compartir criterios de analisis de riesgos.
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vez, trajo consigo la acumulacion de una serie de desequilibrios que se pusieron de manifiesto
de manera dramatica a partir de agosto de 2007, con el estallido de la burbuja en el mercado
de hipotecas de alto riesgo en Estados Unidos.

La crisis del mercado hipotecario estadounidense tuvo un efecto contagio, especialmente a
partir de septiembre de 2008 con la quiebra de Lehman Brothers. La crisis paso a convertirse
en una crisis global, en la que la fuerte interrelacion entre el sector financiero y la economia
real la convierten en especialmente compleja.

La crisis ha puesto en evidencia gran parte de las normas vigentes y cuestiona la eficacia
supervisora y auditora.

— Universitat d'Alacamt - - 7+
3 Qedipe O, [

COMUNITAY VALENCIANA
fundcun



Los acuerdos alcanzados por el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (CSBB), conocidos
como Basilea |, Basilea Il y Basilea IlI, pretenden: UN SISTEMA FINANCIERO MAS SEGURO

“Un sistema bancario fuerte, resistente y estable es una condicidn necesaria para que la
economia funcione y, por tanto, para lograr un crecimiento
econdmico sostenible. Esto es asi por la funcion esencial
que cumplen las entidades de crédito en la economia. Los
bancos se colocan en el proceso de intermediacion
crediticia entre los ahorradores y los inversores
demandantes de fondos. Ademas, proporcionan servicios
financieros fundamentales para sus clientes, tanto para las

personas fisicas O para I's empregas y los
publicos. < A T E v
\

De hecho, la leccion mas reveladora de la crisis es la
importancia de disponer de un sist
tanto, la pregunta que estan tratand

Jesus P. Ibanez Sandoval
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Limites y minimos: el Capital Total (Nivel 1 + Nivel 2) ascendera al menos al 8% de los activos
ponderados por riesgo en todo momento.

Coeficiente de cobertura de liquidez

Esta norma pretende garantizar que un banco mantenga un nivel suficiente de activos liquidos
de alta calidad' y libres de cargas que puedan ser transformados en efectivo para satisfacer
sus necesidades de liquidez durante un horizonte de 30 dias naturales en un escenario de
tensiones de liquidez considerablemente graves. Como minimo, el fondo de activos liquidos
debera permitir al banco sobrevivir hasta el dia 31 del escenario de tensién, ya que se supone
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que para entonces los administradores y/o supervisores habran podido adoptar las medidas
correctivas oportunas o que el banco habra podido ser clausurado de forma ordenada:

Fondo de activos liquidos de alta calidad/Salidas de efectivo netas durante los siguientes 30
dias >= 100%

* Efectivo, reservas en el banco central, valores negociables con una ponderacién de
riesgo 0%.

Esta vision panoramica de la normativa que regula a los bancos de la mayoria de los paises,
permite comprender mejor el impacto que ésta tiene en la relacion BANCA/EMPRESA, que es
lo que fundamentalmente aqu#nos interesa.
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¢ Como se puede medir este riesgo de incumplimiento?, habria que determinar:
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e Cuando se debera en el momento del
incumplimiento: Exposicion en caso de
incumplimiento (EAD o Exposure at Default).

* Qué cantidad se perdera
definitivamente: Severidad o Pérdida en caso de
Incumplimiento (LGD o Loss Given Default)

Es fundamental determinar estos elementos para evaluar
el riesgo de una operacion de crédito.
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Medicién del riesgo de crédito: PD La probabilidad de incumplimiento depende de la calidad
crediticia de cada acreditado. Esta probabilidad se puede estimar mediante las técnicas de:

-Scorings: es un sistema de puntuacion para conjuntos homogéneos de operaciones. Estan
enfocados a particulares y a productos.

-Ratings: se aplican a empresas y evaluan la calidad crediticia de éstas.

Estas herramientas son el elemento base a partir del cual es posible estimar la
posibilidad de que un acgeditado y/o una operacion entre en mora en un plazo
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La mision de una entidad de crédito consiste en intermediar entre oferentes y demandantes,
exponiéndose a un conjunto de riesgos que debe gestionar eficaz y eficientemente. La
inversion mas segura produce la menor tasa de rentabilidad.

cconomico (colchones de capital).

El negocio financiero siempre se encuentra expuesto tanto a la rentabilidad como al riesgo:
incluso la decision de no exponerse al riesgo supone un riesgo: el de no alcanzar los objetivos.

En consecuencia, a la hora de decidir entrar en nuevo negocio o no, se hace necesario tener
en cuenta la relacion de intercambio existente entre rentabilidad y riesgo. Las entidades
cuentan con metodologias de calculo de laRENTABILIDAD AJUSTADA A RIESGO (RAR).

Existen diferentes ratios para medir la rentabilidad:
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-Tradicionales: ROA (rentabilidad s/ activos) y
ROE (rentabilidad s/ capital)

-Medidas de RAR: Valor afadido (valor
absoluto) y RAROC (valor relativo de lo que
supone el VA s/ Riesgo y s/RRPP)

Rentabilidad Ajustada a Riesgo RAR

¢, Qué proceso sigue un banco para fijar el
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MODULO FINANCIERO

1.Los Estados Contables Privados no tienen efecto en el rating, han de ser siempre publicos.
Mejor calificacion si estan auditados.

2.La empresa debe tender a conseguir una buena estructura econémica y financiera en su
balance, respecto a las empresas de su sector econémico. Para ello debe vigilar los ratios mas
significativos:

* Nivel de endeudamiento:

-Deuda Total sobre Recursos Propios. Deuda Financiera sobre Recursos Propios.
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* Liquidez:

-Fondo de Maniobra y su evolucion . Necesidades Operativas de Fondos (Ac operativo — Pc
operativo).

* Explotacion y/o rendimiento:
-EBITDA (sobre la cifra de negocio, sobre la deuda total, sobre la deuda financiera)
-Coste de los recursos ajenos. Deuda financiera neta sobre EBITDA (max. 4)
-Ratios de rendimiento, etc.
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“Evitar siempre la contabilidad creativa. Se detecta al comparar la evolucion entre ejercicios”
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* Calidad de la informacion. ¢ Salvedades en informe de auditoria?
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* Antigliedad, experiencia,...

* Concentracion de clientes.
* Refinanciaciones/reestructuraciones de deuda, retrasos en pago de impuestos, ..

e Etc.
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